ABD ekonomisindeki Kkriz bizi neden etkilemesin?
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Gegen hafta Davos toplantilar1 yapildi ve burada en fazla, ABD ekonomisinde yasanmakta
olan kriz ve bunun diger iilkeler lizerindeki olas1 sonuglari tartigildi. Toplantilarin ilk giiniinde
cok karamsar bir tablonun ortaya ¢iktig1 ancak, son giin goriismelerinde yeniden iyimserligin
hakim oldugu, durumun ¢ok da kétii olmadigi seklinde degerlendirmeler yapildig: bildirildi.

Girisimcilerin bir temel 6zelligi vardir. Is yapabilmek icin iyimser olmak zorundadirlar. Eger
iyimser degillerse, ¢alismalari i¢in de bir sebep yoktur. Diikkani1 kapatip gitmeleri gerekir.
Ancak bu tespit, hicbir zaman kriz olmaz diye diislindiikleri manasina gelmesin. Kriz
olacagina inanirlar ama, bu sefer de etkileri konusunda iyimser kalirlar.

Isadamlarmim iyimserliginin makul sebepleri vardir. Ancak, ekonomistlerin (piyasa
yorumcularini  kastetmiyorum), her durumda iyimser olacagiz diye tutturmalarim
anlamiyorum.

Su anda ABD’ de ¢ok ciddi bir kriz baglamistir. Yakin gelecekte bu krizin etkilerini, diger
ekonomi bolgeleri de hissedeceklerdir.

Bazi iktisatcilar halen, ‘ABD’ de olanin ne oldugu anlasilmadi, bu nedenle kriz demek dogru
degil’ diye cikislar yapiyorlar. Oysa, durum ¢ok belirgin hale gelmistir. FED, bu ciddiyeti
yansitir bicimde, bir hafta daha bekleyemeden faizleri, 0,75 baz puan gibi, duyanlarin
inanamadig1 bir degerde diisiirmiistiir. Ay sonundaki toplantisinda da yeniden, 0,50 baz puan
diisiirme olasiligi oldukca yiiksektir. Bu c¢abalara ilaveten, hiikiimet de bir mali paket
hazirlamaktadir.

Iyimser arkadaslarimiz, bu tedbirlerin ardindan ‘mevcut durum kétii olsa bile, bu girisimler,
krizin daha fazla boyutlanmasini 6nler ve ekonomiler yeniden biiyiimeye baslar’ diye tespitler
de yaptilar. Ancak, buna katilmak da pek miimkiin degil.

Aciklanan tedbirlerin kisa vadede etkili olabilecegi kabul edilebilir. Ancak, bu krizi likidite
yetersizligi gibi unsurlara baglayip para politikast uygulamalar1 ile c¢oziilebilecegini
diistinenler yaniliyor olabilir.

ABD ekonomisinde, su andan bakildiginda geriye dogru ¢ok biiylik hatalarin yapildigi
goriiliiyor. Tiiketimin kredi sistemi ile desteklendigi, kredi sisteminin teminat siirecini iyi
yonetemedigi ve teminat agiklarinin olustugu, kredilendirme siirecinde hatalar yapildigi, geri
O0dememe probleminin diger tiiketici kredilerine ve hatta kredi kartlarina bile yayilmaya
basladig1 bu haliyle tam bir finansal krizin ortaya ¢iktig1 goriiliiyor. Eger durum bu haliyle
kalacak olsaydi, ¢6ziimii i¢in, likiditeye dayali 6nlemler alinabilir ve bu da dogru olabilirdi.
Ancak, mevcut krizin ismi arttk kredi krizidir. Reel ekonomi de etkilenmistir ve
etkilenecektir.

Bu tespit bizim i¢in 6nemli. Ciinkii, bizim gibi llkelere etkisi, kredi krizinin biiyiikliigiine
bagli olarak ortaya c¢ikacaktir. Bu haliyle kriz, global bir hal alacaktir. Sirketlerin yatirim
harcamalar1 azalacaktir. ABD’ de alinan Onlemler, tiiketimi ve dolayisiyla yatirimlar
artirmaktan ziyade, birikmis borg¢lar1 6demek i¢in kullanilabilecektir. Bu gelisme, resesyonu
beslerken, ABD ile iligkili ekonomilerin de biiylimesini yavaslatacaktir.



Bu siirecte, iyi olabilecegi umulan bir gelisme, enerji ve hammadde fiyatlarinda azalmanin
ortaya c¢ikmasi seklinde olabilir. Eger bu olursa, hem biiyiimenin yavaslamasi, hem de
enflasyonun artmasi gibi bir sonucun ortaya ¢ikmasi engellenebilir.

Sonug olarak, 2008 hem diinya hem de bizim igin zor bir yil olacaktir. Ulkemizde, ekonomi
iizerindeki konsantrasyonun azalmasi durumu daha da kotiilestirir. Oysa, bu yili diinya

ekonomilerinden, az da olsa farklilasmak i¢in kullanmak miimkiin goriiniiyordu.
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