Yine faiz konusu
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Se¢imden hemen Onceki hafta faiz konusunu islemis ve se¢im sonrasinin; faizleri indirmek
icin uygun ortami saglayacagini, Merkez Bankasi’min faiz indirimi i¢in yil sonunu
beklemesine gerek olmadigini, hemen faiz indirimine gidilebilecegini belirtmistim.

Secimlerin ardindan faiz konusu, diger ekonomistler tarafindan da tartisiimaya baslandi ve bu
arada Merkez Bankasi’nin da faizler konusundaki degerlendirmesi geldi. Bir takim
ekonomistler gibi, Merkez Bankasi da faiz indirimi i¢in halen beklenmesi gerektigini, mevcut
kosullarda faiz indirimin riskli olabilecegini diisiiniiyor.

Bir kez daha bu yazimda, faiz indirimi i¢in Tiirkiye ekonomisinin uygun durumda oldugunu
ve indirimin daha fazla geciktirilmeden yapilmasi gerektigini diisiindiiglimii belirtmek
istiyorum.

Merkez Bankasi faiz indirmek istemiyor. Ciinkii ;
e Harcamalarin artacagindan korkuyor,

e Kaurlarin yiikselmesinden, dolayistyla enflasyonun artmasindan korkuyor.

Merkez Bankasi’nin hedefi fiyat istikrarin1 saglamaktir. Bu hedefi gergeklestirmek i¢in de su
ana kadar diisiik kurlardan ¢ok faydalandi. Geldigimiz noktada, diger her seyden bagimsiz
olarak, yiikselecek kurlarin hedefini tutturma Oniinde engel oldugunu diisiiniiyor.

Merkez Bankasi’nin ihracati artirmak, biiyiimeyi desteklemek, Hazine’ nin borglanmasina
yardim etmek ya da biitgedeki faiz yiikiinii azaltmak gibi bir derdi yok. Merkez Bankasi,
hedeflerini tutturabilmek icin biitge politikasinin kendisine yardimci olmasini istiyor ama
kendisi kimseye yardime1 olmuyor.

Faizleri indirmesi halinde kurlarin yiikseleceginden korkan Merkez Bankasi’na, tam da bu
asamada su soruyu sormak isterim. “Kurlar uluslararast konjonktiire bagli olarak
kendiliginden yiikselirse ne yapacaksiniz?”

Yiiksek kurlar yine enflasyon tehdidi olusturmayacak mi?

Merkez bankasi i¢in son 5 yilda yapilan en 6nemli elestirilerden birisi de, yonlendiren degil
yonlendirilen bir kurum olmasi big¢imindeydi. Yani, olaylar gelisirken pasif kaliyor ve
piyasalar1 belirleyemiyordu. Su anda bulundugumuz noktada da ayni sey gegerli goriiniiyor.

Cok basit olarak su soruyu sormak istiyorum. “Merkez Bankasi bu yilin baginda 1 puan da
olsa bir faiz indirimi yapsayd1 ne olurdu?”



Higbir sey olmazdi. Yine iilkemize para girmeye devam ederdi ve biz de daha diisiik faizler
ile bor¢lanma imkanina kavusmus olurduk.

Uluslararasi likidite, uzunca bir siiredir, daha diisiik faizlere de razi bigimde dolasimdaydi.
Bizim faizleri diisiirmemis olmamiz, onlar ic¢in ekstra kazanclarin nedeni oldu.

Gergekei olmak gerekirse eger, se¢cim sonrasinda tiim yorumcularin “cok daha iyi oldu”
dedikleri bir ortam icinde degil miyiz? O halde neden faizleri indirmekten kaginiyoruz?

Buna cevap verecek olanlar, yine uluslararasi kosullardan bahsedeceklerdir. Eger, uluslararasi
kosullar1 konusacak 1idiysek, o kadar para girerken neden faizleri indirmedik?

Hasan Aydin bir tekstilci ve ihracatgi. Uluslararasi rekabette yenik diismemek i¢in miithis
caba sarf ediyor. Uretimin kalitesi, verimlilik artis1, diisiik maliyetle finasman, etkin ydnetim,
yeni yatirimlar ve istthdam derken, aldig biitiin riskleri hesapladigini diisliniyordu. Gegen
giin Hasan Bey, bir finans kurumunun iist diizey yoneticisiyle yaptigi uzun konusmadan
sonra, su soruyu sordu: Bizim istikrarimiz yabancilarin elinde, dyle mi demek istiyorsunuz?
Hasan Bey, telefondaki bey’den ne cevap aldi bilmiyorum? Ancak Hasan Bey, ¢ok diisiinceli
gorliniiyordu. Sanirim risk hesabini yeniden yapacak, ama nasil?

Ihracatgilar Kongresinde, Oguz Satici, “Ekonomik istikrar1 korumak igin, sicak para gibi
tehlikeli ve nankdr bir oyuncagin destegine ihtiya¢ yok™ derken acaba ne demek istiyordu?

Kaynak: http://www.aksam.com.tr/yazar.asp?a=86036,10,28




